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CONCEPTS FONDAMENTAUX,
OBJECTIFS ET APPROCHES
DE L’ANALYSE FINANCIERE




Sens des termes :

Finance :

C’est P’allocation optimale des ressources financieéres rares a des

emplois multiples.

Gestion financiére :

A ce niveau, on met ’accent sur I’acte de gestion ; et tout acte de gestion

comprend les étapes suivantes :

Objectifs
Moyens

Décisions

Mise en oeuvre

Action de Controle

www.tifawt.com




L’analyse financiére :

C’est un ensemble de réflexions et de travaux qui permettent, a partir
de I’étude de documents comptables et financiers, de caractériser la
situation financiére d’une entreprise, d’interpréter ses résultats et de
prévoir son évolution a plus ou moins long terme, afin de prendre les
décisions qui découlent de ce travail de réflexions.

Le diagnostic financier :

C’est I’action qui consiste a identifier un dysfonctionnement en repérant
ses signes ou ses symptomes.

Tout diagnostic comprend trois étapes :
L’identification des signes de difficultés financieres
L’identification des causes de dysfonctionnements

Le pronostic et les recommandations
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Objectifs de l’analyse financiére :

Impératifs de I’entreprise

Rémunérer
ses actionnaires

Assurer sa continuité et
son développement

Payer ses créanciers et
partenaires

Objectifs de I’analyse financiere

Rentabilité Liquidité Solvabilité Indépendance

Il ressort de cette analyse que les différents acteurs s’intéressant a la santé de
Pentreprise auront des objectifs et des intéréts divergents
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Diversités des
utilisateurs

dirigeants
d’entreprise

Salariés

Actionnaires

Apporteurs
extérieurs

Multiplicités des
objectifs

Maintien et
développement

Partage de la valeur
ajoutee

Profit et création de
la valeur

Sécurités des fonds
avances

Multiplicités des
concepts

Rentabilité

Croissance ¢quilibree

Rentabilite des
capitaux propres

Solvabilité et
liquidité

Variétés des
approches

Approche
¢conomique

Approche sociale

Approche financiere

Approche
patrimoniale

En analyse financiére, il n’y a pas une approche ou une méthode, mais des
approches ou des méthodes.

Ces approches ne sont pas exclusives mais complémentaires
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Approches de ’analyse financiere :

On distingue essentiellement deux approches :
v" Approche patrimoniale ;

v" Approche fonctionnelle.

Approche patrimoniale :

L'analyse financiére basée sur une approche patrimoniale repose sur I’¢tude
de la solvabilité, ¢’est-a-dire sa capacité a couvrir ses dettes exigibles a I’aide
de ses actifs liquides. L’objectif de D’approche patrimoniale est de
diagnostiquer le risque d’illiquidité et d’insolvabilit¢é de P’entreprise.
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Approche fonctionnelle :

L'analyse financiére actuelle est basée sur 1'analyse fonctionnelle des
opérations réalisées par I'entreprise. On distingue essentiellement trois

fonctions : exploitation, investissement, financement.
Fonction d’exploitation
/ . \ Opérations correspondant
Analyse fonctionnelle au « métier de l’entreprise »

Regroupements des
différentes opérations Fonction investissement
"\ Opération permettant de maintenir
et de developper ’outil de production

Prépondérance de la réalité

économique et financiére

sur la vision patrimoniale et juridique Fonction de financement
Opération consistant a faire face
K / aux besoins de trésorerie

des deux autres fonctions
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Meéthodologie de diagnostic financier :

Des principes a respecter :

v L’entreprise est un sujet vivant, son étude ne peut se mener qu’en
étant a I’écoute des signaux qu’elle émet ;

v L’analyse se conduit selon le principe de la disjonction et de la
conjonction ;

v" Expérience et intuition sont partie intégrante de la réflexion ;

v La mise en oeuvre des techniques et outils est fonction des analystes et
des objectifs qui déterminent les approches.
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Etapes du diagnostic financier :

’ comptables et extra comptables
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Schéma d’ensemble des outils de ’analyse financiere :

Analyse financiére
I

A 4 A 4 A 4 A 4

aci >activité , Analyser la dynamique
Apprécier laftructure Mesurer l activite et Evaluer la rentabilité y y q
financiere les résultats des flux

A 4 A 4 A 4 A 4 A 4 A 4 A 4

Approche Approche | [Etat de solde || Rentabilité || Rentabilité || Rentabilité Tableaux

fonctionnelle| | financiére de gestion | |d’exploitation | économique || financiére de flux
Bilan fonctionnel ; l l l
FR/BFR/T Indicateurs Taux de rotation de Tableau de
: D’activité Pactif économique financement
Ratios De résultats ! !
v

Bilan liquidité Seuil de Effet de levier

FR liquidité rentabilite Taux de rotation des

Ratios Capitaux propres
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L’analyse financiére s’appuie sur des principes simples :

N

] Economiques Bilan
Produire ou Moyens <
vendre . .
l Financiers
J
Permettent un A

niveau d’activité

l CPC
ESG
dégage des
résultats

v’ Produire ou vendre requiert des moyens économiques ;
v" Ces moyens économiques requiérent des moyens financiers ;
v' Utiliser ces moyens permet d’atteindre un niveau d’activité ;

v Ce niveau d’activité permet de dégager des résultats.
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